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Opinia Komitetu Regioné6w - Europejskie dlugoterminowe fundusze inwestycyjne

(2014/C 126/03)

I. ZALECENIA POLITYCZNE
KOMITET REGIONOW

Ogdlne uwagi dotyczqce rozporzgdzenia

1. Z zadowoleniem przyjmuje proponowane rozporzadzenie, uznajac je za pozytywny krok w kierunku finansowania
gospodarki w przysztosci. Europejskie dtugoterminowe fundusze inwestycyjne (ELTIF) moga potencjalnie przyczyni¢ si¢ do
zwigkszenia kapitalu dostgpnego na potrzeby dlugoterminowych projektéw wspierajacych trwaly wzrost gospodarczy.

2. Zwraca uwage na fakt, Ze w czasie kryzysu gospodarczego w Europie drastycznie ograniczono inwestycje publiczne
na szczeblu nizszym niz krajowy, i z tego wzgledu podkresla potrzebe zagwarantowania, aby nie uznawano ELTIF za zrodla
finansowania, ktore moglyby zastapi¢ przekazanie srodkéw finansowych rzadu krajowego wladzom terytorialnym.

3. Przywoluje tres¢ opinii Komitetu Regionéw w sprawie zalecent dotyczacych racjonalizacji wydatkéw (), w ktorej
podkreslono znaczenie budzetéw lokalnych i regionalnych w wydatkach publicznych w Unii Europejskiej, ktére to budzety
stanowily 16,7 % PKB w 2011 r. i 34 % wszystkich wydatkéw publicznych w UE, a takze obejmowaly w szczegdlnosci
inwestycje bezposrednie, ktére sa kluczowym elementem szybkiej odnowy gospodarczej.

4. Podkresla znaczenie zrozumienia ELTIF na tle strategii ,Europa 2020”, w szczegdlnosci wykorzystywania inwestycji
w dlugoterminowe aktywa do promowania inteligentnego, trwalego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wiaczeniu
spolecznemu. Podobnie przez poczynienie postgpu w realizacji celéw strategii ,Europa 2020” mozna doprowadzi¢ do
udostepnienia wigkszych zasobow kapitalowych, natomiast inwestycje dlugoterminowe moglyby staé si¢ bardziej
atrakcyjng perspektywa.

5. Podkresla, ze w projekcie rozporzadzenia nie przewidziano zadnych znaczacych nowych zobowigzan oraz ze
mogloby ono potencjalnie sta¢ si¢ Zrodlem wyraznych korzysci, i z tego wzgledu uznaje projekt rozporzadzenia za zgodny
z zasadg pomocniczosci.

6.  Podkresla, ze projekt rozporzadzenia ma na celu stworzenie wspélnej etykiety produktowej, na ktoéra — miejmy
nadzieje — istnieje silne zapotrzebowanie spoleczne oraz ktéra stanowilaby fundament wspélnego, konkurencyjnego
i oplacalnego rynku ELTIF. Z tego wzgledu uwaza, ze projekt rozporzadzenia nie wykracza poza to, co jest konieczne do
utworzenia wspolnych ram prawnych dotyczacych ELTIF.

7. Podkresla, ze poszczegblne gminy i regiony sa potencjalnymi beneficjentami dlugoterminowych inwestycji
w rzeczowe aktywa trwale (takie jak infrastruktura energetyczna, transportowa i telekomunikacyjna, obiekty przemystowe
i ustugowe, technologie budownictwa mieszkaniowego, przeciwdzialania zmianie klimatu i ekoinnowacji), jak i wartosci
niematerialnych (takich jak edukacja czy badania i rozwdj).

8. Zwraca uwage na odnoszacg sie do wniosku ocene skutkéw (*) sporzadzong przez Komisje Europejska, w ktérej to
ocenie potozono nacisk na systemy istniejace w niekt6rych panstwach europejskich. Europejski rynek inwestycji w aktywa
dlugoterminowe jest obecnie rozdrobniony, co stanowi zaréwno argument przemawiajacy za utworzeniem ELTIF, jak
i przeszkode w ich skutecznym wdrazaniu. W ramach ELTIF nalezy osiggnac réwnowage, pobudzajac i tworzac popyt na
inwestycje dlugoterminowe przy jednoczesnym zapewnieniu mozliwosci wyboru réznych inwestoréw (ELTIF sprzyjajace
dlugoterminowym inwestycjom transgranicznym).

9.  Podkresla potrzebe monitorowania wdrazania rozporzadzenia, ze wzgledu na to, ze jest to dodatkowy instrument
mogacy przyczyni¢ sie do udostgpnienia dlugoterminowego kapitatu, a takze z uwagi na obecng fragmentacje
europejskiego rynku inwestycji w aktywa dtugoterminowe.

10.  Uwaza, ze wnioskowi dotyczacemu rozporzadzenia w sprawie ELTIF powinny towarzyszy¢ wnioski przedstawione
przez Komisj¢ w sprawie wzajemnego uznawania przez panstwa czlonkowskie wymogéw ujawniania informacji
i wymogdéw dotyczacych dokumentéw handlowych w przypadku wprowadzania funduszy do obrotu.

11.  Ostrzega, ze zréznicowanie systeméw podatkowych miedzy panstwami czlonkowskimi, zwlaszcza gdy chodzi
o rézne zachety fiskalne i niebezpieczenistwo podwdjnego opodatkowania w sytuacji, gdy inwestorzy maja siedzibe
w innym panstwie czlonkowskim niz zarzadzajacy funduszem, mogloby by¢ przeszkoda w naplywie kapitatu do funduszy
ELTIF oraz stanowi¢ barier¢ ich rozwoju, zwlaszcza gdy chodzi o projekty transgraniczne.

() CdR 2013/3609.
) SWD(2013) 231 final.
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12.  Popiera potrzeb¢ zachowania pewnego stopnia elastyczno$ci w odniesieniu do okreséw utrzymywania i uwaza, ze
ocena potrzeby okreslenia potencjalnego cyklu zycia funduszu lub warunkéw, na jakich mozliwe jest (przedterminowe)
umorzenie, powinna naleze¢ do poszczegélnych podmiotéw zarzadzajacych aktywami. Uwaza, ze odgérne okreslenie
cyklu Zycia funduszu mogloby by¢ sprzeczne z interesami funduszu, inwestora lub docelowych inwestycji.

13.  Uwaza, ze aby pobudzi¢ apetyt inwestoréw i podmiotéw zarzadzajacych aktywami na ELTIF, nalezy zezwoli¢ na
wykorzystywanie pewnych technik w zakresie strukturyzowania, takich jak wykorzystanie SPV (*). Wazne jest zadbanie
o to, by fundusz byt atrakcyjny dla inwestoré6w (w tym takze gmin i regionéw) i by modgl konkurowaé z innymi
inwestycjami.

II. ZALECANE POPRAWKI

Poprawka 1
Motyw 2

Uzasadnienie
Nie wymaga uzasadnienia.

Poprawka 2

Artykut 20

Tekst zaproponowany przez Komisje Poprawka KR-u

Podziat zyskow Podziat zyskéw

1. ELTIF moze regularnie dokonywaé podzialu — wsréd | 1.  ELTIF moze regularnie dokonywad podzialu — wérdd
inwestorow — zyskéw wygenerowanych przez aktywa | inwestoréw — zyskéw wygenerowanych przez aktywa
wchodzgce w sklad jego portfela. Zyski te zlozone sa | wchodzace w sklad jego portfela. i :
z nastgpujacych elementéw: j S

a) wszelkie zyski generowane regularnie przez aktywa; ay wszeltkiezyski-generowaneregtlarnie przez—akiywa

b) wzrost warto$ci kapitatu, ktory zostal osiagniety po | b} wzrest—warteSeikapitatu—ktbry—zostal-esiagnicty—peo
zbyciu aktywow, ale z wylgczeniem pierwotnie pod- zhyeiv—akiywow,—ale—z—wylaczeniem—pierwotnie—pod-
jetych zobowiazan kapitalowych. jetyeh—zobowigzahkapitatowyeh:

2. Podzialu zyskéw nie mozna dokona¢, jezeli sa one | 2.  Podziatu zyskéw aie mozna dokonac jedynie w stop-

wymagane na potrzeby przyszlych zobowigzan ELTIF. niu, w_jakim nie;jezeli sa one wymagane na potrzeby
przyszlych zobowigzan ELTIF.

3. ELTIF okresla w swoim regulaminie lub w instrumen- | 3.  ELTIF okresla w swoim regulaminie lub w instrumen-
tach zalozycielskich polityke w zakresie podziatu zyskéw, | tach zalozycielskich polityke w zakresie podziatu zyskéw,
ktéra przyjmie w okresie dzialalnosci funduszu. ktéra przyjmie w okresie dzialalnosci funduszu.

Uzasadnienie
Podmioty zarzadzajace aktywami powinny mie¢ mozliwo$¢ zachowania pewnej elastycznosci w odniesieniu do
(przedterminowego) umarzania i cyklu zycia, co byloby korzystne dla inwestoréw i inwestycji bazowych.
Poprawka 3
Artykut 21 ustep 3

Tekst zaproponowany przez Komisje Poprawka KR-u

e) wszelkie inne informacje uznane przez wlasciwe organy | €} wszelkie-inne-informacjeuznane przez-whaleiwe organy

za istotne do celéw ust. 2.

Uzasadnienie

Doéwiadczenia zwigzane z UCITS dowiodly, ze takie ustepy czesto wykorzystywano, aby uniemozliwia¢ prawidlowe
funkcjonowanie rynku wewnetrznego.

() Special Purpose Vehicles — spétki celowe.
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Poprawka 4
Artykut 28

Tekst zaproponowany przez Komisje

Poprawka KR-u

Artykut 28
Uprawnienia i kompetencie ESMA

1. ESMA posiada uprawnienia niezbedne do wykony-
wania zadan powierzonych mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia.

Artykut 28
Uprawnienia i kompetencje ESMA

1. ESMA posiada uprawnienia i zasoby niezbedne do
wykonywania zadan powierzonych mu na mocy niniejsze-
go rozporzadzenia.

Bruksela, 30 stycznia 2014 r.

Przewodniczgcy
Komitetu Regionow

Ramoén Luis VALCARCEL SISO



